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Enquadramento & -

.. Medida em que os stakeholders tém

acesso completo e livre a informacao

financeira de uma dada empresa.
©
O
<GC) As empresas também tém motivacoes
E .~ para divulgar informagao, visto que a
o ~ transparéncia é geralmente recompensada
8 através do desempenho; ex., condicoes
C mais favoraveis de financiamento.
-
I_ \

»~ Ajuda a reduzir a volatilidade dos precos
\ J dos titulos.
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Divulgacao

Divulgacao

S

Contributo da investigagao
transparéncia dos mercados
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para
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a

Transmissao a stakeholders de
informacoes relevantes, quantitativas ou
qgualitativas, obrigatorias ou voluntarias,
gue possam influenciar a tomada de

decisao (ex. decisdes de investimento).

Para fundamentar investimentos por
terceiros, as empresas devem divulgar

informacoes, favoraveis ou desfavoraveis.
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Divulgacao

Estudos concluem que a divulgacao pode ser usada para:

Ganhar, manter ou
(DiMaggio & Powell, 1983)
restaurar a legitimidade
- 7
I ~
Melhorar a transparéncia, (Arora & Cason, 1995; Bebbington et al., 2008; Brown
o valor da empresa e a et al., 2009; Coslor, 2016; Lozano & Huisingh, 2011;
Mori & Welch, 2008)
reputacao ’
putac \_ J
" (Campbell, 2000; Deegan & Rankin, 1996; Hutchings & |
ampbell, ; Deegan ankin, ; Hutchings
L Gerir a legltlmld?de Taylor, 2000; Nasi et al., 1997; Patten, 1991;
organizaciona 5001
g J L Woodward et al., 2001) y
e D
Reduzir a assimetria da (Cormier et al., 2011; Lin, 2016)
informacao
J L 3
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As motivacoes dos gestores para facultarem, de forma

voluntaria, informacao baseiam-se nas seguintes premissas:

3 Aumento da
Reducao da .\ FEL _
incertgza dos \_ credibilidade Obtencéo de
investidores ~ legitimidade
A

Manutenc&o Transagoes . Redugaoda
da imagem \ no mercado : incerteza
de capitais

Diminuicao da

Reducao do |
assimetria da o custo de
informacéo Acrescimo do . capital J
| valor dos
titulos
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Divulgagao &) I

Processos Uso de informacao
judiciais pela concorréncia
\

Custos

Apesar dos custos e dos riscos resultantes, as empresas divulgam
informacao voluntaria, com a finalidade de dar a conhecer,

clarificar e comunicar com os stakeholders, criando vantagens

competitivas.

(Venceslau et al., s.d.)
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Divulgacao e Transparéncia e I

_ 5 L] A
Divulgacéao < Transparéncia
o
\

Divulgar nao significa apenas dar a conhecer, mas sim dar a

conhecer com qualidade, oportunidade e clareza.

I

A divulgacao clara e completa associada ao conceito de
transparéncia devera permitir ao investidor maior confianca

nas tomadas de decisao.

(Venceslau et al., s.d.)
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Divulgacao e Transparéncia & -

O conceito de divulgacao (disclosure) esta relacionado com o
conceito de transparéncia corporativa, com a disseminacao de
informacao relevante e confidvel acerca do desempenho
operacional, desempenho financeiro, oportunidades de

investimento, governacao, valores e risco.
(Bushman et al, 2004)

Novas exigéncias dos mercados

Novos estudos — mais investigacao

;— Novas exigéncias normativas
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Gestao do Risco e Tomada de Decisao

A preocupacdao com a transparéncia, a forma como uma

empresa deve ser dirigida e controlada e a sua
responsabilidade em questdes que envolvam o conjunto da

sociedade conduzem a nocao de:

Governo das Sociedades
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Gestao do Risco e Tomada de Decisao

Conjunto de relacdes entre a gestao da
empresa, 0S seus acionistas e outros sujeitos
com interesses relevantes. Estabelece,
também, a estrutura através da qual os
objetivos sao fixados e sao determinados e

controlados os meios para os alcancar.
OCDE (2004)

) L Governo das Sociedades J
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Gestao do Risco e Tomada de Decisao

Estudos revelam que o Governo das Sociedades é analisado através:

r 3

Estrutura da prooriedade Shleifer & Visnhy, 1997; Bhagat & Black, 2002; Bebchuk &
RO Weisbach, 2009; Gstraunthales et al., 2008; Vieira, 2014)
J J
Qualidade da informacao 5 ,
i ) (Gois, 2007; Miranda, 2014)
financeira
J \_ >,
4 )
Divulgacao de informacao e
trol i | (Healy, 1985; Holthause, Larker & Sloan, 1995; Yermack,
controlo externo pelo 1997; Abody & Kasznik, 2000)
mercado de capitais
\_ J
4 3
Sist tri (Bergstresser & Philippon, 2006; Buck, Bruce, Main &
JasEle] EmiEiiEeliele Udueni, 2003; Choe &Yin, 2006; Vieira, 2014)
\ Wy,
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Gestao do Risco e Tomada de Decisao € I

/7

E necessaria informacao que permita avaliar a

sustentabilidade das empresas, nomeadamente em aspetos

coOmao:
Gestao de Gestao Capital
Negdcios . Ambiental | Humano
Transparéncia
Gest&o Social em Produtos
e Servigos
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Tomada de Decisdao e Transparéncia @& -

A informacao financeira tradicional nao é considerada suficiente
para fornecer informacao ao mercado sobre o governo das
sociedades e a sustentabilidade das empresas tal como atualmente
é solicitada.

BDO (2015)

@ Novas exigéncias dos mercados
Novas exigéncias normativas

Novos estudos — mais investigacao
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Tecnologias de informacao e Transparéncia

As Tecnologias de Informacao e de
Comunicacao consubstanciam-se no
tratamento da informacao, articulado com
0os processos de transmissao e de

comunicacao dessa mesma informacao.

o]} LTecnologias de Informac;éoJ
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Tecnologias de informacao e Transparéncia

Estudos revelam que as Tl sao analisadas relativamente:

r N
Interacao das tecnologias
(Granados et al., 2006)
com mercados transparentes
J y,
e N
Papel das Tl no
. , . (Falcdo, 2010, 2013; Teta, 2013)
desenvolvimento econdmico
\. y,
\ 4 N
XBRL como forma de
divuleacio de dados (Coutinho & Santos, 2010; Handy, 1994; Mauss et al.,
divuigagao de 2009; Nagai, 2017; Riccio et al., 2006; Watson, 2004)
financeiros na internet
g J
Novas Tl como forma de
divulgacdao de informacao (Alves & Silva, 2000; Debreceny & Gray, 1999)
financeira L )
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° ° ~ A ° .
Tecnologias de informacao e Transparéncia
Dimensoes do mercado Descrigcao Impacto das Tl

Recursos Informaticos
Disponibilidade e Aumenta o potencial de
Transparéncia do mercado acessibilidade dainformacao nolinformacao completa, precisa
mercado e imparcial

Preocesso pelo qual os precos |Permite mecanismos

de mercado sao estabelecidos [|inovadores e dinamicos
Aumenta a flexibilidade para
Protocolos de negociacao Processos e regras de transacao |estabelecer regras de
negociacao

Determinacdo de precos

Grau de automacao

Velocidade e reduc¢ao de custos

Eficiéncia ~ Aumenta a eficiéncia
de transacao

Al Frequéncia das transacdes e Aumenta o potencial de

cance e
alcance geografico alcance
) . L . L Permite aintermediacao
Confianca em intermediarios Grau de intermediacao o L
eletrénica e negociacao direta
Granados et al. (2006: 154)
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Tecnologias de informacgao e Transparéncia

de aveiro

As Tl podem proporcionar aumentos da produtividade cientifica
com a realizacao de estudos empiricos, o desenvolvimento e
analises de taxonomias com beneficios internos para as empresas

no que se refere a divulgacao de informacao financeira.
Flores et al. (2011)

@ Novas exigéncias dos mercados
@ Novas exigéncias normativas

Novos estudos — mais investigacao
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Conclusao I

As solucdes exigem o compromisso sustentado de “padroes
elevados, melhoria constante e adaptacao ao ambiente de

negocios em constante mudanca”.
PriceWaterhouseCoopers (1999

Os mercados de capitais globais insistemm em informacdes claras e
relevantes.

O capital nao tem raizes, fluindo para onde existirem compensacoes. A
volatilidade é o inevitavel subproduto de um mercado global, altamente
competitivo e com ritmo acelerado.

Competir num mercado global exige atualizacdao sustentada na
investigacao.
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