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INFORMACAO
ETIMOLOGIA E CONCEITO

ETIMOLOGIA

Do Latim, informatio,onis, ("delinear, conceber ideia"), ou seja, dar forma ou
moldar na mente, formare;

Do Grego antigo, yopon (morphe; cf. morfo) “aquilo que se vé',
configuracao®.

Em termos filosoficos, segundo Platao (e mais tarde Aristoteles):
identidade, ideal ou esséncia de algo.

CONCEITO

Informacgao € o resultado do processamento, manipulagao e organizacao
de dados, de tal forma que produz uma modificagao (quantitativa ou
qualitativa) no conhecimento do sistema (humano, animal ou maquina) que
a recebe.




TITULO DA APRESENTACAO

INFORMACAO E MERCADO FINANCEIRO

O sistema financeiro, nas suas varias vertentes, constitui o
espaco de encontro entre a oferta e a procura de valores
mobiliarios e outros instrumentos, i.e., entre a poupanca e o
investimento, alavanca fulcral do crescimento econdmico e do
bem estar dos cidadaos.

Tem assim uma inegavel funcao de interesse coletivo.

Requer controlo e mitigacao de riscos, momeadamente e de
forma crescente do risco de informacao.



TITULO DA APRESENTACAO

A IMPORTANCIA DA INFORMACAO NO SISTEMA FINANCEIRO

A informacao é o grande pano de fundo onde se movem os
atores dos mercados de capitais

OS INVESTIDORES PROTEGEM-SE COM
INFORMACAO

Principio base do direito dos valores mobiliarios norte-
americano que também enforma o direito europeu

Nas ultimas décadas a divulgacao de informagao sobre empresas,
produtos e servigcos tem vindo a ganhar especial relevo, o qual foi
acentuado com a crise dos mercados financeiros, dando origem a
um novo enquadramento regulatério e a um reforgo de supervisao a
nivel global.



QUE INFORMACAQ?
Qualidade/Quantidade/Selec¢do
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TiTULO DA APRESENTACAO

INFORMACAO TRANSPARENTE

CMVM

“Transparency has obtained a status in contemporary society much
like religious principles” (Hood, 2006, cit. por Christensen &
Cornelissen, 2015, p. 133).




TITULO DA APRESENTACAO

INFORMACAO TRANSPARENTE

Informacao transparente é atualmente um jargao
positivo incorporado no Iéxico dos negocios em
qualquer segmento de atividade.

Informacao transparente é frequentemente
interpretada como informacao de elevada
qualidade



TiTULO DA APRESENTACAO

CMVM

A DIGITALIZACAO REFORCA A IMPORTANCIA DA
TRANSPARENCIA
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TITULO DA APRESENTACAO

INFORMACAO TRANSPARENTE E
EFICIENCIA DOS MERCADOS

Para os investidores, mais e melhor
iInformacao representa:

Menor risco;
Menor custo de capital,
Melhor avaliacao;

Mais elevada valorizacao.



TITULO DA APRESENTACAO

INFORMACAO TRANSPARENTE E
EFICIENCIA DOS MERCADOS

Divulgacao de informacao de qualidade promove:

CMVM

O valor das empresas ou dos instrumentos financeiros
reforcando a confianga dos seus investidores e atraindo novos
investidores, nomeadamente investidores externos;

A equidade reduzindo a assimetria da informacao entre
investidores, alargando a base de investimento consciente e
racional.

A eficiéncia através da formacao dos precos de
mercado.

A confianca nos mercados e a sua robustez.

O crescimento econdmico
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TiTULO DA APRESENTACAO

INFORMACAO TRANSPARENTE E
EFICIENCIA DOS MERCADOS

CMVM

Boa Informacao aumenta o valor de mercado
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TITULO DA APRESENTACAO

INFORMACAO TRANSPARENTE E
EFICIENCIA DOS MERCADOS

Informacao insuficiente, complexa ou opaca

Dificulta a boa compreensao da real situacao
financeira das empresas, produtos ou servicos;
Aumenta a incerteza e o risco;

Acentua a segmentacao do mercado;

Agrava a assimetria entre investidores.

Atrai menor numero de investidores, de
menor qualidade, que, por sua vez, requerem
retornos mais elevados.
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TITULO DA APRESENTACAO

INFORMACAO TRANSPARENTE E
EFICIENCIA DOS MERCADOS

Empresas com melhor desempenho e maior potencial
de crescimento divulgam de forma regular:

iInformacao mais precisa e de ambito mais
alargado, apresentando nomeadamente as respetivas
evolugoes estruturais, alteragcdes de governacao,
estratégias a prazo,

0 que se traduz em;
menores spreads bid-ask,
melhor liquidez,
maior rotacao de mercado,
menores custos de transacao.

13



TiTULO DA APRESENTACAO

INFORMACAO E MANIPULACAO DE MERCADO
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INFORMACAO E MANIPULACAO DE MERCADO
CMVM
Exemplos:

Transacoes ficticias;

Acasalamento de ordens;

Introducao de ordens sem intencao de
execucao;

Marcacao do preco de fecho;
Sustentacio do preco impedindo a sua
queda;

Controlo do spread em niveis artificiais;
Abertura e fecho imediato de posicoes;
Abuso de posicao dominante distorcendo o
preco de referéncia.

TITULO DA APRESENTACAO
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TiTULO DA APRESENTACAO

DEVERES DE INFORMACAO
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TITULO DA APRESENTACAO

DEVERES DE INFORMACAO

As assimetrias informativas, as praticas abusivas e
a manipulacao de informacao desencadearam uma
acao regulatoria e sancionatoéria por parte das
autoridades de supervisao, que teve inicio nos EUA
com o crash da Bolsa de NY em 1929 e que tem
vindo a desenvolver-se até aos nossos dias.

Tanto a nivel europeu como nacional, reforgcaram-se
os deveres de informacao que podem impender
sobre diferentes agentes de mercado, tendo como
ambito, entre outros, um leque muito diversificado
de instrumentos e servicos financeiros bem como
sistemas de negociacao.
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TITULO DA APRESENTACAO

DEVERES DE INFORMACAO

O Direito dos Valores Mobiliarios assenta duas
grandes ordens de principios:

De carater publico visando a transparéncia
dos mercados baseando-se na responsabilidade
das sociedades perante a sociedade e na
necessidade de assegurar a sustentabilidade dos
mercados;

De carater privado, visando conjugar a
simplicidade e informalidade com a seguranca na
realizacao das transacoOes, protegendo os
Investidores e o publico em geral.
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TITULO DA APRESENTACAO

DEVERES DE INFORMACAO

As Crises tém desaguado num enquadramento
regulatério mais exigente em varios vetores e
tendencialmente harmonizado.

Exemplos:

Diretiva dos mercados financeiros (DMIFII)
vem aumentar os requisitos de transparéncia de
mercado € o controlo do reporting em todas as
transacdes de instrumentos financeiros;

Diretiva da transparencia — deveres de
informacao periodicos e continuos;

Regime de abuso de mercado e deveres de
divulgacao de informacao privilegiada (full
disclosure) e transacgodes de dirigentes
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MEHOR SUPEVISAO — PROTECAO DO INVESTIDOR

INVESTIDORES COM MELHOR INFORMACAO,
CAPACITADOS PARA DECISOES DE INVESTIMENTO MAIS
RESPONSAVEIS E RACIONAIS.

MELHOR INFORMACAO, MERCADOS MAIS ROBUSTOS E
SUSTENTADOS
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SUPERVISAO CRIADORA DE CONFIANCA E
PROMOTORA DO DESENVOLVIMENTO DO MERCADO E
DA ECONOMIA
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